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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Likwidatora INVENTUM PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty w likwidacji

Na zlecenie ING Bank Slaski S.A bedacego Likwidatorem Funduszu przeprowadziliémy badanie
zataczonego sprawozdania finansowego INVENTUM PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Otwarty
w likwidacji (dalej ,Fundusz”), z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

~  zestawienie lokat na dzien otwarcia likwidacji tj. 8 stycznia 2015;
- bilans sporzadzony na dzien otwarcia likwidacji tj. 8 stycznia 2015;
- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowosc ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowiazujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest ING Bank Slaski S.A. bedacy Likwidatorem
Funduszu.

Likwidator jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330,
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowos$ci” oraz rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21
czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2005 r. Nr 114, poz.
963), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem o likwidacji”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Likwidatora zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Z uwagi na opisane ponizej kwestie nie jesteSmy w stanie wydac opinii o tym czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Funduszu.
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1.

W ostatnim kwartale 2013 roku INVENTUM PREMIUM SFIO w likwidacji dokonat sprzedazy aktywow
w postaci akcji, udzialu w spolce z ograniczona odpowiedzialnoscig i wierzytelnosci z tytutu
niewykupionych przez emitentéw obligacji do INVENTUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych 20 (,FIZ AN 20”) - wéwczas funduszu zarzadzanego przez to samo towarzystwo.
Pierwotny termin zaptaty ceny sprzedazy byt przedtuzany dwukrotnie, ostatecznie do dnia 7
stycznia 2015 roku. W dniu 7 stycznia 2015 roku Fundusz nie otrzymat wskazanej naleznosci od
funduszu Inventum 20 FIZAN. Od dnia okreslonego w umowach sprzedazy naliczane byto
oprocentowanie wedtug stawki WIBOR powiekszone o marze kalkulowang w oparciu o wzrost lub
spadek wartosci aktywow netto FIZ AN 20.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym INVENTUM PREMIUM SFIO w likwidacji saldo naleznosci
z tego tytutu na dzien 8 stycznia 2015 roku wynosito 58.846 tys. zt. Naleznosci te stanowia 57%
aktywow Funduszu.

Naszym zdaniem wycena bilansowa nie odzwierciedla cen sprzedazy netto tych wierzytelnosci,
po jakiej powinny by¢ wycenione, zgodnie z obowiazujacymi na dzien bilansowy zasadami wyceny
aktywow Funduszu. Na podstawie dostepnych informacji nie jesteSmy w stanie wskaza¢ wysokosci
wymaganego odpisu aktualizujacego.

Warto$¢ portfela lokat Funduszu wyceniona wedtug mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto
wynosita na dzien 8 stycznia 2015 roku 40.576 tys. zt. Z tej kwoty mogliémy potwierdzic,
ze wycena lokat w kwocie okoto 5.468 tys. zt opiera sie na realizowanych transakcjach,
zaakceptowanych ofertach kupna lub wycenach rynkowych. W odniesieniu do pozostatych lokat,
o wartosci bilansowej 35.108 tys. zt istnieje naszym zdaniem duze ryzyko, ze rzeczywiste ceny
sprzedazy moga by¢ znaczaco nizsze od wycen na dzien bilansowy. Kwota ta stanowi 34% aktywow
Funduszu.

INVENTUM PREMIUM SFIO w likwidacji wykazuje zobowiazania wobec uczestnikow z tytutu
umorzonych jednostek uczestnictwa w kwocie 51.600 tys. zt.

Jak to zostato opisano w punkcie 6 Informacji dodatkowych:

"W zwiazku ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacym ujecia konwersji
w ksiegach funduszy, zlecenie konwersji, w ktérym nie dokonano wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa, nie moze by¢ zrealizowane w czesci dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa. ING
Bank Slaski S.A. dokona korekty zapiséw konwersji w ksiegach funduszy i rejestrach uczestnikow,
po ustaleniu schematu ksiegowo - rachunkowego przeprowadzenia stosownych korekt.”

Na dzien dzisiejszy nie jesteSmy w stanie okresli¢ skutkow opisanej wyzej korekty na sprawozdanie
finansowe Funduszu.



Uwzgledniajac to, ze opisane w punktach 1 i 2 kwestie dotycza 91% wartosci aktywow Funduszu oraz
wage kwestii opisanych w punkcie 3 nie mozemy wydac opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie listu Likwidatora
do uczestnikow Funduszu.
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